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“Until an Insolvency Do Us Part...” / Shelly Wilner, Adv.’

A very common clause in ongoing commercial agreements (e.g., distribution agreements or
international marketing agreements) is that the agreement shall be terminated in the event that one of
the parties becomes insolvent - a very logical clause, because why should I, a party to the transaction,
be bound to an insolvent company or a bankrupt person? Moreover, without such a clause - as soon
as a company shows the slightest difficulty, all its suppliers would immediately terminate the
agreements (and the company will immediately collapse) so as not to be in a place where they are
bound to it. However, is this clause enforceable in Israel?

In enacting the new Israeli Insolvency and Economic Recovery Law in 2018, the legislator had two
main goals in mind: The economic recovery of debtors and the value to creditors, when it is clear
that the interest of the creditors is recovery, so that the debtor will be able to pay off its debts. One
of the innovations of the new law is a seemingly puzzling limitation on the right to terminated an
agreement upon a party entering insolvency, with the law clarifying that this limitation applies even
if the contract expressly states that it will be terminated in circumstances in which a party enters into
insolvency. Under to the law, the counterparty may notify the liquidator that it seeks to terminate the
contract and the liquidator has 45 days to move the Court to order enforcement of the agreement,
except in contracts of employment, for the provision of personal services or a for provision of credit.

In a case discussed at the Haifa District Court in January, 2020, in which a motion was made to enforce
a contract with an insolvent company, the Court accepted the motion, holding that the counterparty may
not rush to terminate the contract just because it learned that the company was about to file for
insolvency, inter alia because this could create a chain reaction and subsequently cause great damage
to both the company's operations and reputation, in a manner that would affect the negotiations with
potential investors and thwart the company's recovery process. In contrast, in a case discussed at the
Haifa District Court in December, 2024, the Court rejected a motion to enforce a distribution contract
after the distributor, who had entered insolvency, assign the contract to another because the counterparty
cannot be forced to enter into an agreement with a third party. In a matter discussed at the Tel Aviv-
Yafo District Court in April, 2020, the Court distinguished between the continuation of a contract and
its extension and held that forced engagement does not apply to the extension of a contract that is due
to end on a predetermined date. In a holding from March, 2023, the Supreme Court also clarified that
binding a party to a contract will not apply where a liquidation order has been issued for a company,
but only in cases where an order for its recovery has been issued, because the violation of the freedom
of contract is not required where no benefit shall arise to the company.

Therefore, the balance between the freedom of contract and its restraint in all matters concerning
insolvent companies is a delicate issue that may be interpreted in in different manners by the Court,
depending on the circumstances. Hence, before entering into long-term contract, certainly
international distribution contracts, it is recommended to consult an attorney who is knowledgeable
in the field of commercial and corporate law, who can assist to create a structure, either in advance
or in retrospect, in order to prevent, or at least minimize as much as possible, the damage to the
contracting party in the event that the counterparty becomes insolvent.

‘Shelly Wilner, Adyv. is an attorney in the office of Afik & Co. (www.afiklaw.com). Her practice focuses primarily on the commercial
and corporate law, litigation and real-estate. Advocate Wilner holds a major in law from the Tel Aviv University. Nothing herein
should be treated as a legal advice and all issues must be reviewed on a case-by-case basis. She is certified in Israel for the execution
of lasting powers of attorney. This overview does not constitute any legal advice and it is recommended that you consult a lawyer
specializing in this field before making any decision on the issues described in this overview. For additional details: +972-3-6093609
or at the e-mail: afiklaw@afiklaw.com
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""Hasta que una insolvencia nos separe..." / Shelly Wilner, Adv.’

Una clédusula muy comun en los acuerdos comerciales en curso (por ejemplo, acuerdos de distribucién
o acuerdos de comercializacion internacional) es que el acuerdo se rescindira en caso de que una de las
partes se declare insolvente, una clausula muy logica, porque ;por qué yo, una parte en la transaccion,
deberia estar vinculada a una empresa insolvente o a una persona en quiebra? Ademas, sin tal clausula,
tan pronto como una empresa muestre la mas minima dificultad, todos sus proveedores rescindirian
inmediatamente los acuerdos (y la empresa colapsaria inmediatamente) para no estar en un lugar en el
que estén obligados a ello. Sin embargo, ;es esta clausula aplicable en Israel?

Al promulgar la nueva Ley de Insolvencia y Recuperacion Economica de Israel en 2018, el legislador
tenia dos objetivos principales en mente: la recuperacion economica de los deudores y el valor para
los acreedores, cuando esta claro que el interés de los acreedores es la recuperacion, para que el
deudor pueda pagar sus deudas. Una de las innovaciones de la nueva ley es una limitacion
aparentemente desconcertante del derecho a rescindir un acuerdo cuando una parte entra en
insolvencia, y la ley aclara que esta limitacion se aplica incluso si el contrato establece expresamente
que se rescindird en circunstancias en las que una parte entre en insolvencia. De acuerdo con la ley,
la contraparte puede notificar al liquidador que pretende rescindir el contrato y el liquidador tiene 45
dias para solicitar al Tribunal que ordene la ejecucion del acuerdo, excepto en los contratos de trabajo,
para la prestacion de servicios personales o para la prestacion de crédito.

En un caso discutido en el Tribunal de Distrito de Haifa en enero de 2020, en el que se presentd una mocion
para hacer cumplir un contrato con una empresa insolvente, el Tribunal aceptd la mocion, sosteniendo que
la contraparte no puede apresurarse a rescindir el contrato solo porque se enterd de que la empresa estaba a
punto de declararse insolvente, entre otras cosas porque esto podria crear una reaccion en cadena y,
posteriormente, causar un gran dafio tanto a las operaciones de la empresa como a las reputacion, de una
manera que afectaria las negociaciones con posibles inversores y frustraria el proceso de recuperacion de la
empresa. Por el contrario, en un caso discutido en el Tribunal de Distrito de Haifa en diciembre de 2024, el
Tribunal rechazé una mocién para hacer cumplir un contrato de distribucion después de que el distribuidor,
que se habia declarado insolvente, cediera el contrato a otro porque no se puede obligar a la contraparte a
celebrar un acuerdo con un tercero. En un asunto discutido en el Tribunal de Distrito de Tel Aviv-Yafo en
abril de 2020, el Tribunal distingui6 entre la continuacién de un contrato y su extension y sostuvo que el
compromiso forzoso no se aplica a la extension de un contrato que debe finalizar en una fecha
predeterminada. Enuna sentencia de marzo de 2023, el Tribunal Supremo también aclard que no se aplicara
vincular a una parte de un contrato cuando se haya dictado una orden de liquidacion para una empresa, sino
solo en los casos en que se haya dictado una orden de cobro, porque no se requiere la violacion de la libertad
contractual cuando no se obtenga ningun beneficio para la empresa.

Por lo tanto, el equilibrio entre la libertad contractual y su moderacidn en todo lo concerniente a las
empresas insolventes es una cuestion delicada que puede ser interpretada de diferentes maneras por
el Tribunal, segin las circunstancias. Por lo tanto, antes de celebrar contratos a largo plazo,
ciertamente contratos de distribucioén internacional, se recomienda consultar a un abogado con
conocimientos en el campo del derecho comercial y corporativo, que pueda ayudar a crear una
estructura, ya sea por adelantado o en retrospectiva, para prevenir, o al menos minimizar en la medida
de lo posible, el dafio a la parte contratante en caso de que la contraparte se declare insolvente.

“Shelly Wilner, Adv. es abogado en la oficina de Afik & Co. (www.afiklaw.com). Su practica se enfoca principalmente en el derecho
comercial y corporativo, litigios y bienes raices. El abogado Wilner es licenciado en Derecho por la Universidad de Tel Aviv. Nada
de lo aqui contenido debe tratarse como un asesoramiento legal y todos los problemas deben revisarse caso por caso. Esta certificada
en Israel para la ejecucion de poderes notariales duraderos. Este resumen no constituye ningtin asesoramiento legal y se recomienda
que consulte a un abogado especializado en este campo antes de tomar cualquier decision sobre los temas descritos en este resumen.
Para mas detalles: +972-3-6093609 o por correo electronico: afiklaw@afiklaw.com
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